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Den Forexmarkt im Blick

Das Drehen im Kreis

Der Forexmarkt erfreut sich gerade bei KleinanleggoRer Beliebtheit. Trotz des regen Handels néhk/ngen
scheinen den Tradern viele grundlegenden Rahmemdpettjen im Forexmarkt verborgen zu sein. Eineredies
Zusammenhange mdchte ich Ihnen im folgenden nahggar. Lassen Sie sich dabei nicht von der einfache
Mathematik beirren, Sie werden sehen, es ist aifaeher Zusammenhang.

Die Kurse die wir kennen, beinhalten immer zwei Wiglgen. Fir den EUR/USD Kaurs lautet das Verhaltnis:
und fur den EUR/JPY:

Wenn man beide nun ins Verhéltnis zueinander satizglten wir:

Durch Kirzen ergibt sich:

Aus dieser Verhatltnisgleichung kénnen Sie ablesen sich bspw. der USD/JPY verhalten muss, wemn de
EUR/JPY Kurs (Y/€) steigt und der USD/JPY ($/€)igjebleibt. Lassen Sie uns dies an einem einfa8sspiel
verdeutlichen. Angenommen die Kurse flr die einzelWahrungspaare waren zu Beginn unserer Betraghtien
folgt:

EUR/JPY (Y/€) =1

USD/JIPY (Y/$) = 1

EUR/USD ($/€) = 1

Die Verhaltnisgleichung sieht dann wie folgt aus:
EUR/JPY
------------- = USD/JPY

EUR/USD

und in Zahlen

Angenommen der EUR/JPY steigt nun auf 2 (flr eiBero erhalte ich 2 japanische Yen) und alle andKrese
wurden stehen bleiben. Die neue Verhéltnisgleictaielgt dann wie folgt aus:

Das Gleichheitszeichen ist formal nun falsch, d2ifinke Seite) ist ungleich 1 (rechte Seite). Brage ist, was
kiimmert dies die Borse? Ganz einfach. Wirde eichgsl Verhéltnis am Markt Bestand haben, dann wighde
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1. Meine Euros in Yen tauschen. Pro getauschteo &unalte ich zwei Yen.

2. AnschlieRend wirde ich meine zwei Yen in Dollartauschen. Pro getauschten Yen erhalte ich eioéarPalso
insgesamt 2 Dollar.

3. Und zu guter letzt wirde ich diese zwei Dollaeder zurtick in Euro tauschen. Pro getauschteraDethalte ich
einen Euro, so dass ich insgesamt zwei Euro erhalte

Im Ergebnis héatte ich mein Vermogen verdoppelteoRisiko und nur allein durch Tauschgeschafte. Biekkeine
Kursspekulation, sondern ein Tauschvorgang undrsgel die oben beschriebenen Kurse Bestnad halbisoh&aich
wieder und wieder. Mit jedem Tauschvorgang verdomiemein Vermdgen und kann, sofern die Kursedsaurh
Niveau verharren unendlich viel Vermégen anhau@smau aus diesem Grund kann ein solches Verh&tini&/1 =
1 nicht am Markt bestehen, da Arbitragegewinne mbglaren. Fir die Kurse bedeutet das, dass wehmsir der
Kurs eines Wahrungspaars andert, sich durch Adageschafte automatisch alle anderen Kurse soden@dass
keine Arbitragegewinne mehr maoglich sind - die Wastkurse sind im Gleichgewicht. Dieser Ablauf iattirlich
idealisiert, denn in der Realitat kommen bspw. nb@nsaktionskosten hinzu. Das Prinzip hat jededhes
Gultigkeit. Die direkte Konsequenz flurs Tradingkktr: Halten Sie mehrere Positionen, missen Sigaasen, dass
Sie sich mit diesen nicht "im Kreis drehen". Aucl Brage nach dem Sinn oder Unsinn von Spreadgadin
verschiedenen Wahrungspaaren laR3t sich mit digkengktnis leichter beantworten.
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